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高新区（新市区）再生水综合利用工程（一期）

专项债券总体评价

新疆高德节水环保有限公司：

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）新疆分所（以下简称“我们”）接

受委托，对高新区（新市区）再生水综合利用工程（一期）（以下简称“本项目”）

专项债券方案进行总体评价咨询服务，在此向您提交本报告，供贵方参考。

本报告仅供新疆高德节水环保有限公司用于前述目的，不应用于其他目的及

分发给其他单位和个人。

本报告所涉及的咨询服务工作范围如下：

 分析项目发债评价要素；

 项目债券发行期间现金流状况模拟分析；

 总结重点问题，从现金流角度对项目进行总体评价。

中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

新疆分所

中国注册会计师：

2025年12月6日

附件：高新区（新市区）再生水综合利用工程（一期）专项债券总体评价



2

一、项目概述

1.项目名称：高新区（新市区）再生水综合利用工程（一期）。

2.建设地点：高新区（新市区）辖区范围内。

3.立项情况：依据乌鲁木齐高新技术产业开发区（乌鲁木齐市新

市区）发展和改革委员会《关于高新区（新市区）再生水综合利用工

程（一期）的项目建议书批复》（乌高（新）发改函〔2023〕43号），

高新区（新市区）再生水综合利用工程（一期）正式立项。

建设内容已按《工程初步设计》更新，《工程初步设计》的批复

正在办理当中。

4.建设内容：

本次再生水供水总量为6.744万立方米/天。

（一）北辰一街泵站及配套工程

1.高新区城北片区

新建一座一体化泵站（位于北辰一街与文光路交叉口东南侧），

做为北区工业园区二期绿化备用水源。新建配套管道管径为

DN200-DN700、长度约6498米，做为城北片区绿化主水源（其中1708

米为长春北路主管线改造，管径DN400，做为长春北路以东、以南片

区绿化水源）。涉及路段为：长春北路、北京北路、汀园南路。

2.高新区城北主干道再生水管线入廊连通

城北主干道综合管廊（再生水主管DN800）内南侧预留七处再生

水支管，在管廊外管线预留两处，设计管径DN300，管长共约90米。

（二）高德公司北区二期一体式泵站改造工程
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改造高德节水公司厂区内泵站一座（包括拆除原有泵站后新建一

座泵站，位于高德公司现有厂区）、大门及门卫，新建管线管径

DN500-DN900，长度约207米，做为北区工业园一二期及西拓园区绿化

用水主水源。

（三）长春北路一、二、三级泵站及配套工程

新建3座地下式湿式泵站（调蓄水池泵站）及配套附属设施：

新建一级泵站及配套引水设施（位于北辰一街与长春北路交叉口

西南侧），一级泵站供水量4.8万立方米/天,调蓄水池1500立方米，调

蓄水池内安装潜污泵5台；新建配套管道管径DN200-DN1200,总长约

10347米。涉及路段为：长春北路，S114线。

新建二级泵站及配套引水设施（位于东进场路与长春北路西南

侧），二级泵站供水量2.69万立方米/天（其中一期供水量1.5万立方米

/天）,调蓄水池1000立方米，调蓄水池内安装潜污泵4台；新建配套管

道管径DN200-DN800，总长约7330米。涉及路段为：长春北路，东进

场路，城北主干道。

新建三级泵站及配套引水设施（位于城北主干道与长沙路东南

侧）三级泵站供水量0.71万立方米/天，调蓄水池500立方米，调蓄水

池内安装潜污泵4台；新建管道DN300-DN400，总长约1150米。涉及路

段为：城北主干道、长沙路。

（四）城北工业园区管线改造

新建供水主管线，管径DN500，长度约5680米，做为北区工业园

区片区绿化水源，管线位置为阜新街、蓝天路、东站路、文光路等沿
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线。

目前该项目正在进行初步设计建设内容变更，总投资金额12500

万元不发生变化，根据高新区（新市区）发改委要求，该项目立项和

可研变更不做变更批复，只对该项目初步设计进行变更批复，目前正

在履行该项目初步设计变更手续。

5.建设期限：建设期为5年。

6.运营周期：18年。

7.项目性质：改扩建及新建。

8.建设期总投资：

项目总投资估算为12500万元，其中：工程费用9677.27万元，占

77.42%；工程其他费用858.75万元，占6.87%；预备费1348.98万元，占

10.79%；建设期贷款利息576万元，占4.61%；铺底流动资金38.63万元，

占0.31%。

为保障重点领域合理融资需求，按照《预算法》（2018年修订）、

《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43号）

等文件精神，结合高新区（新市区）再生水综合利用工程（一期），

通过发行地方政府专项债券实施本项目，以满足高新区（新市区）再

生水综合利用工程（一期）的融资需求。

二、项目的背景及意义

（一）背景

水资源是维系人类生存和发展的命脉，是经济建设必须的重要物

质资源，乌鲁木齐地处亚欧大陆腹部，干旱少雨，水资源总量为 11.73

亿 m3，属于严重资源型缺水城市。按第七次人口普查计，全市每人
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平均水资源拥有量 294m3，只相当于全国人均占有量的 30%，建国以

来，党和国家对乌鲁木齐城市的水利设施、供排水设施投入了很大力

量，并取得了明显的成绩，有力地促进了农业、工业生产的发展和生

态环境的改善，以及人民生活水平的提高。

但是，随着城市建设事业的发展，城市人口与工业用水量日益增

长，加之乌鲁木齐地区水资源在时间和空间上分布不平衡，城市水源

建设满足不了城市发展的需求，水资源短缺的矛盾显得更为突出，其

主要表现：

（1）城市生活供水紧张，尤其在夏季高峰期，以 2021 年为例，

乌鲁木齐 6 月 7 日的日供水量已经达到 95万 m3，接近乌市供水规模

的上限；

（2）水资源浪费现象较严重；

（3）水资源的综合利用率低，再生水利用空间大。

对于严重缺水的乌鲁木齐市，作为重点基础设施建设项目，充分

利用再生水资源显得尤为重要、突出。2021 年初，国家发改委等 10

部门联合印发《关于推进污水资源化利用的指导意见》（发改环资

〔2021〕13 号）明确提出“污水资源化利用是指污水经无害化处理达

到特定水质标准，作为再生水替代常规水资源，用于工业生产、市政

杂用、居民生活、生态补水、农业灌溉、回灌地下水等，以及从污水

中提取其他资源和能源，对优化供水结构、增加水资源供给、缓解供

需矛盾和减少水污染、保障水生态安全具有重要意义。”

以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，坚持绿水青山就

是金山银山的理念，以实现乌鲁木齐市跨越式发展和长治久安为战略

目标，紧紧围绕制约乌鲁木齐发展中存在的水资源短缺问题，在充分

挖掘本地再生水资源开发利用潜力的基础上，合理配置再生水资源，

提出了与乌鲁木齐城市发展建设相适应的水资源供求方案，为保障城
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市供水安全、推进城市经济发展、改善民生、维护社会稳定提供可靠

的供水保障。

随着乌鲁木齐市近几年居住环境的改善，城市绿地大幅增加，目

前绿化用水主要以自来水为主，若城市自来水水量不足，势必首先保

障城市居民生活用水，绿化用水将受到影响。

因此，基于以上立项背景提出了“高新区（新市区）再生水综合

利用工程（一期）”的建设。

（二）意义

本工程项目符合国家产业发展政策和规划要求，符合《乌鲁木齐

市排水及再生水“十四五”专项规划》要求，符合高新区再生水行业布

局和结构调整政策，项目的建设对促进高新区再生水产业结构，技术

结构，组织结构，产品结构的调整优化有着积极的推动意义。此外，

项目建设前后，未改变项目建设区域环境功能区划；在落实该项目提

出的各项污染防治措施后，可确保污染物达标排放，满足高新区环境

保护规划要求。因此，建设项目符合项目建设区域用地规划、产业规

划、环境保护规划等规划要求。

三、评价分析

自2014年起，国前下发若干文件规定：对于符合条件的地方政府

项目可以申请专项债券资金，并纳入政府性基金预算支出统筹安排。

财政部于2017年6月2日下发了《关于试点发展项目收益与融资自

求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财预〔2017〕89号），提

出在法定专项债务限额内，各地方按照本地区政府性基金收入项目分

类发行专项债券，着力发展实现项目收益与融资自求平衡的专项债券

品种。根据《通知》要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够
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产生持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且

现金流收入应当能够完全覆盖专项债券还本付息的规模。

财政部于2018年5月4日下发了《关于做好2018年地方政府债券发

行工作的意见》（财库〔2018〕61号），提出：对于专项债券，应当

重点披露本地区及使用债券资金相关地区的政府性基金预算收入、专

项债务风险等财政经济信息，以及债券规模、利率、期限、具体使用

项目、偿债计划等债券信息。对于土地储备、收费公路专项债券等项

目收益专项债券，地方财政部门应当在积极与国土资源、交通运输等

相关部门沟通协调的基础上，充分披露对应项目详细情况、项目融资

来源、项目预期收益情况、收益和融资平衡方案、潜在风险评估等信

息。

财政部于2020年7月27日下发了《关于加快地方政府专项债券发

行使用有关工作的通知》（财预〔2020〕94号），提出：一、科学合

理确定专项债券期限。专项债券期限原则上与项目期限相匹配，并统

筹考虑投资者需求、到期债务分布等因素科学确定，降低期限错配风

险，防止资金闲置。既要鼓励发行长期专项债券，支持铁路、城际交

通、收费公路、水利工程等建设和运营期限较长的重大项目，更好匹

配项目资金需求和期限，又要综合评估分年到期专项债券本息、可偿

债财力以及融资成本等情况，合理确定专项债券期限，避免人为将偿

债责任后移。二、优化新增专项债券资金投向。坚持专项债券必须用

于有一定收益的公益性项目，融资规模与项目收益相平衡。重点用于

国务院常务会议确定的交通基础设施、能源项目、农林水利、生态环
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保项目、民生服务、冷链物流设施、市政和产业园区基础设施等七大

领域。积极支持“两新一重”、公共卫生设施建设中符合条件的项目，

可根据需要及时用于加强防灾减灾建设。

1. 资金充足性

通过对新疆高德节水环保有限公司提供的《高新区（新市区）再

生水综合利用工程（一期）可行性研究报告》、乌鲁木齐高新技术产

业开发区（乌鲁木齐市新市区）发展和改革委员会下发《关于高新区

（新市区）再生水综合利用工程（一期）的项目建议书批复》（乌高

（新）发改函〔2023〕43 号）、《高新区（新市区）再生水综合利用

工程（一期）实施方案》中的资金收支数据进行分析测算，高新区（新

市区）再生水综合利用工程（一期）的本息覆盖倍数可达到 1.73倍，

能够满足资金筹措充足性的要求。测算过程见后附的《债券存续期项

目资金测算平衡表》。

本项目积极响应并遵循国务院于 2014 年 9月 26日发布的《关于

加强地方政府性债务管理的意见》（国发〔2014〕43 号］），明确提

出剥离融资平台公司政府融资职能，建立规范的地方政府举债融资机

制，并对地方政府债务实行规模控制和预算管理。

一方面，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券发行可满足本

项目基建项目的融资需求，深化财政与金融互动，引导社会资本加大

投入，更好地发挥专项债券促进经济社会持续健康发展的积极作用。

另一方面，本次项目与推行地方政府债务限额管理、预算管理政

策高度衔接，有利于防范和化解专项债务风险。通过强化信用评级、

信息披露、市场化定价等市场激励约束机制，推进地方政府债券的市

场化改革。当前，我国处于全面建成小康社会的决定性阶段和城镇化

深入发展的关键时期，一定抓住这个难得的历史机遇。但本项目建设
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离不开各类型资金的支持，本次项目收益与融资自求平衡的专项债券

项旨在打造立足于我国国情，从我国实际出发的地方政府“专项收益

债”。

1.1运营收益构成

根据项目《可行性研究报告》及《项目实施方案》，项目营业收

入主要包括项目完成后的再生水销售收入，债券存续期内运营收入总

额为 35,476.82万元。

本项目运营收入是再生水销售收入。

本设计日供水量为 6.744 立方米／日，年运行天数为 210 天，年

供水量为 1416.24 万立方米／年。

本项目拟五年建成，运行第一年生产负荷达到设计生产能力的

80%；运行第二年生产负荷达到设计生产能力的 90%；运行第三年以

后生产负荷达到设计供水能力的 100%。

绿化供水收费实际上是人们为避免水资源浪费，改善周围环境而

付出的代价。

因此，绿化供水收费是必要的。经测算为了维持绿化供水正常运

行，并略有盈余，以满足财务基准收益率要求，本工程绿化供水收费

为 1.5元／m3。

1.2运营成本构成

根据项目《可行性研究报告》及《项目实施方案》，经测算，债

券存续期内经营成本总额为8,647.07万元。

项目运营成本由经营成本动力、人工、修理费等项目。

1、年燃料及动力费：

（1）电：设计用量4405400度／年，当地电价为0.45元／度。年
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用电费为198.24万元。

2、年工资及福利费：

本项目设计定员为5人，单价为72000元／人·年。

即：年工资及福利费＝36.00万元／年

3、年修理费：

按行业规定，年修理费提取率为2%。

即：年修理费＝231.66万元／年

4、其他费用：

按《方法与参数》规定，其他费用中包括行政管理费，土地使用

税，辅助材料费等，按经营成本的10%计取。

即：年平均其他费用＝46.29万元／年

5、年折旧费：

按行业规定，年折旧费提取率为4.8%，折旧年限20年

即：年折旧费＝597.82万元／年

6、无形资产和其他资产摊销费：

按行业规定，年摊销率为10%，摊销年限12.5年

即：年摊销费＝0.51万元／年

1.3相关税费

按国家税法及行业的有关规定，本项目按简易计税法，应缴纳增

值税（按营业收入的 3%计取）；城市建设维护税（按增值税的 7%计

取）；教育费附加（按增值税的 3%计取）；所得税（按利润总额的

25%计取）。



11

经测算，债券存续期内税费总额为 3,414.82万元。

1.4资金筹措

本项目总投资为12500万元，资金来源：

总投资12500万元，计划发行专项债券共10000万元其中：2025年

已发行1000万元，2026年专项债券需求9000万元（按要求提前在2025

年发行）；占总投资的80%。自筹资金2500万元万元，占总投资的20%。

1.5财务费用

根据历年专项债券实际利率水平，拟发行债券利率暂按 3.2%计

算，本次提前至 2025 年发行的债券期限为 10 年期，其余债券均为 20

年期，债券每半年支付一次利息，到期后一次偿还本金。

本项目在债券存续期内可产生财务费用 3,531.48万元，其中：专

项债券利息 3,520.00万元，债券发行费 11.48万元。

债券的财务费用明细情况如下：

项目

利息（万元） 融资费用（万元）

合计3.2% 0.113%

利息小计 一期 二期 三期
融资费用

小计
一期 二期 三期

2025 32.00 32.00 1.162 1.162 33.162
2026 320.00 32.00 288.00 10.314 10.314 330.314
2027 320.00 32.00 288.00 - - - 320.000
2028 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2029 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2030 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2031 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2032 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2033 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2034 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2035 320.00 32.00 288.00 - - 320.000
2036 32.00 32.00 - - 32.000
2037 32.00 32.00 - - 32.000
2038 32.00 32.00 - - 32.000
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项目

利息（万元） 融资费用（万元）

合计3.2% 0.113%

利息小计 一期 二期 三期
融资费用

小计
一期 二期 三期

2039 32.00 32.00 - - 32.000
2040 32.00 32.00 - - 32.000
2041 32.00 32.00 - - 32.000
2042 32.00 32.00 - 32.000
2043 32.00 32.00 - 32.000
2044 32.00 32.00 - 32.000

合计 3,520.00 640.00 2,880.00 - 11.476 1.162 10.314 - 3,531.48

1.6本息覆盖倍数

1）、可偿债净收益

本项目可偿债净收益为 23,403.45 万元，计算过程如下：

可偿债净收益=运营收益-运营成本-税费-融资费用

=35,476.82 万元-8,647.07 万元- 3,414.82万元- 11.48万元

= 23,403.45 万元

2）、本息合计

本项目计划申请地方政府专项债券资金共 10000 万元，本次提前

至 2025 年发行的债券期限为 10 年期，其余债券发行期限为 20 年，

拟发行债券利率暂按 3.2%计算；债券存续期每半年偿付利息，期满后

一次性还本。计划建设单位自筹 2500万元。

借款期限本次提前至 2025年发行的债券期限为 10年期，其余债

券 20 年，借款利率约为 3.1%，按年付息，到期还本。经测算，经测

算，在债券存续期内专项债券可产生本息共计 13,520.00 万元，其中：

专项债券本金 10000 万元、专项债券利息 3,520.00万元。

3）、本息覆盖倍数
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专项债券本息覆盖倍数为 1.73倍，计算过程如下：

序

号
名称

可偿债总

收益

总投资或本

息
数值

1
总投资收益率（项目可偿债总收益/
总投资）

23,403.45 12,500.00 1.87

2
专项债券还本付息保障倍数（项目

可偿债总收益/专项债券融资本息）
23,403.45 13,520.00 1.73

3
专项债券本金保障倍数（项目可偿

债总收益/专项债券融资本金）
23,403.45 10,000.00 2.34

4
专项债券本息保障倍数（项目可偿

专项债收益/专项债券本息）
23,403.45 13,520.00 1.73

5
专项债券本金保障倍数（项目可偿

专项债收益/专项债券本金）
23,403.45 10,000.00 2.34

2. 资金稳定性

项目投资 12500 万元，计划申请发行政府专项债券 10000 万元，

计划建设单位自筹 2500万元。

债券存续期内，支付专项债券本息合计为 13,520.00万元。

根据新疆高德节水环保有限公司提供数据，本债券对应项目预计

于 2027年完工，2044 年，项目可偿债净收益总额预计 23,403.45 万元。

在专项债券存续期内，项目净收益可有效覆盖项目对应债券利息

及本金支出，资金稳定性总体上可以得到保证。

四、本息支付情况

本次提前至 2025 年发行的债券期限为 10 年期，其余债券存续的

20 年内，共支付利息 3,520.00 万元，债券到期支付专项债券本金共

10000 万元。

详见后附的《分年度还本付息情况表》。
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分年度还本付息情况表

单位：万元

序号 项 目
建设期 运营期

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1 期初借款余额 - - 1,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00

1.1 一期专项债 - - 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00

1.2 二期专项债 - - - 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00

1.3 三期专项债 - - - - - - - - - -

2 当年借款 - - 1,000.00 9,000.00 - - - - - - - - -

2.1 一期专项债 - 1,000.00

2.2 二期专项债 - 9,000.00

2.3 三期专项债 - -

3 当年应计利息费用 - - 32.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00

3.1 计入投资（建设期利息） - 32.00 320.00 320.00

3.2 计入财务费用 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00

4 当年还本付息 - - 32.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 9,320.00

4.1 当年还本 - - - - - - - - - - - - 9,000.00

4.1.1 一期专项债 -

4.1.2 二期专项债 9,000.00

1.1.3 三期专项债

4.2 当年付息 - - 32.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00 320.00

4.2.1 一期专项债 - 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00

4.2.2 二期专项债 - 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00

4.2.3 三期专项债 - - - - - - - - - -

5 期末借款余额 - - 1,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 1,000.00

5.1 一期专项债 - - 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00

5.2 二期专项债 - - - 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 -

5.3 三期专项债 - - - - - - - - - - -
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序

号
项 目

运营期
合计

14 15 16 17 18 19 20 21 22

1 期初借款余额 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00

1.1 一期专项债 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00

1.2 二期专项债 - - - - - - - - -

1.3 三期专项债 - - - - - - - - -

2 当年借款 - - - - - - - - - 10,000.00

2.1 一期专项债 1,000.00

2.2 二期专项债 9,000.00

2.3 三期专项债 -

3 当年应计利息费用 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 3,520.00

3.1 计入投资（建设期利息） 672.00

3.2 计入财务费用 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 2,848.00

4 当年还本付息 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 1,032.00 13,520.00

4.1 当年还本 - - - - - - - - 1,000.00 10,000.00

4.1.1 一期专项债 1,000.00 1,000.00

4.1.2 二期专项债 9,000.00

1.1.3 三期专项债 -

4.2 当年付息 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 3,520.00

4.2.1 一期专项债 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 640.00

4.2.2 二期专项债 - - - - - - - - - 2,880.00

4.2.3 三期专项债 - - - - - - - - - -

5 期末借款余额 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 -

5.1 一期专项债 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 -

5.2 二期专项债 - - - - - - - - -

5.3 三期专项债 - - - - - - - - -
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五、评价结论

本项目专项债券本息覆盖倍数为 1.73倍，完全能覆盖债券还本付

息，说明本项目的偿债能力较好，在本期专项债券存续期内，我们未

注意到本项目资金出现不能满足还本付息要求的情况。

基于财政部对地方政府发行专项债券的要求，本项目可以通过发

行专项债券的方式进行融资以完成资金筹措，并以收入所对应的充

足、稳定现金流作为还本付息的资金来源。通过对本项目收益与融资

自求平衡情况的分析，我们未注意到本期专项债券在存续期内出现无

法满足专项债券还本付息要求的情况。

综上所述，通过发行地方政府专项债券的方式，满足高新区（新

市区）再生水综合利用工程（一期）的资金需求，应是现阶段较优的

资金解决方案。

六、免责声明

本报告中的评论仅供贵方作一般参考之用，其内容（无论整体或

部分）不构成我们的意见。

我们出具的评论将仅基于下列事项:

A.我们在本报告述及或引用的资料、文件、事实和假设；

B.我们假设提供给我们的所有资料（未经独立核实）为准确、真

实、完整和有效；

C.贵方理解本报告只涵盖特定的中国大陆和相关国家/地区问题

及相应影响，并未考虑其他任何类别的相关事宜；

D.在此报告出具时有效的有关法律、法规和解释（“权威法规”）。
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这些权威法规可能会被修订，且可能具有追溯效力。我们没有义务告

知贵方对此报告中所作分析或任何事项可能产生影响的任何变更或

发展，我们亦不会对本报告出具日之后的任何事项作考虑。在报告出

具之日后权威法规的任何变更亦可能会影响报告中评论的有效性；

E.贵方理解此报告对任何税务机构及/或司法机构并无约束效力，

亦不应被视为我们就任何税务机构及/或司法机构将会同意我们的评

论而作出的任何声明、保证或担保；

F.与此约定业务有关的所有服务仅供贵方参考及内部使用。

附：《债券存续期项目资金测算平衡表》
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债券存续期项目资金测算平衡表

单位：万元

序

号
项 目

资金成

本/年

专项债券存续期

2023-2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

一 现金流入 1,000.00 1,033.08 9,329.74 1,820.02 1,699.49 1,911.93 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36

1 自筹资金 1,000.00 - - 1,500.00

2 一期专项债资金 3.2% - 1,000.00

3 二期专项债资金 3.2% 9,000.00

4 三期专项债资金 3.2% -

5 运营收入 1,699.49 1,911.93 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36

6 其他现金流入 - 33.08 329.74 320.02

二 现金流出 1,000.00 1,033.08 9,329.74 1,820.02 846.49 920.88 997.12 1,007.88 1,019.03 1,030.57 1,042.54 10,055.38

1.1 发行费 0.100% - 1.00 9.00 -

1.2 登记托管费 0.008% - 0.08 0.72 -

1.3 兑付服务费 0.005% - 0.002 0.016 0.016 0.016 0.016 0.016 0.016 0.016 0.016 0.016 0.466

2.1 一期专项债本金

2.2 一期专项债利息 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00

3.1 二期专项债本金 9,000.00

3.2 二期专项债利息 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00 288.00

4.1 三期专项债本金

4.2 三期专项债利息 - - - - - - - - -

5.1 运营支出：经营成本 468.88 490.69 512.50 512.50 512.50 512.50 512.50 512.50

5.2 运营支出：税费及附加 57.59 110.17 164.60 175.36 186.51 198.05 210.02 222.41

6 静态建设资金 1,000.00 1,000.00 9,000.00 1,500.00

7 其他现金流出

三 现金净流入 - - - - 853.00 991.05 1,127.24 1,116.48 1,105.33 1,093.79 1,081.82 -7,931.02

四 剩余本金 - 1,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 10,000.00 1,000.00

1 剩余一期债券本金 - 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00
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序

号
项 目

资金成

本/年

专项债券存续期

2023-2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

2 剩余二期债券本金 - - 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 9,000.00 -

3 剩余三期债券本金 - - - - - - - - - -

五 结余资金 - - - - 853.00 1,844.05 2,971.29 4,087.77 5,193.10 6,286.89 7,368.71 -562.31

六 平均偿债覆盖率 1.73
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续：

序

号
项 目

资金成

本/年

专项债券存续期 合计

2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044

一 现金流入 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 48,659.66

1 自筹资金 2,500.00

2 一期专项债资金 3.2% 1,000.00

3 二期专项债资金 3.2% 9,000.00

4 三期专项债资金 3.2% -

5 运营收入 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 2,124.36 35,476.82

6 其他现金流入 682.84

二 现金流出 776.67 776.67 776.67 776.67 776.73 776.80 776.80 776.80 1,776.85 38,093.39

1.1 发行费 0.100% 10.00

1.2 登记托管费 0.008% 0.80

1.3 兑付服务费 0.005% 0.002 0.002 0.002 0.002 0.002 0.002 0.002 0.002 0.052 0.68

2.1 一期专项债本金 1,000.00 1,000.00

2.2 一期专项债利息 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 32.00 640.00

3.1 二期专项债本金 9,000.00

3.2 二期专项债利息 2,880.00

4.1 三期专项债本金 -

4.2 三期专项债利息 - - - - - - - - - -

5.1 运营支出：经营成本 512.50 512.50 512.50 512.50 512.50 512.50 512.50 512.50 512.50 8,647.07

5.2 运营支出：税费及附加 232.17 232.17 232.17 232.17 232.23 232.30 232.30 232.30 232.30 3,414.82

6 静态建设资金 12,500.00

7 其他现金流出 -

三 现金净流入 1,347.69 1,347.69 1,347.69 1,347.69 1,347.63 1,347.56 1,347.56 1,347.56 347.51 10,566.27

四 剩余本金 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 -

1 剩余一期债券本金 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00 -

2 剩余二期债券本金 - - - - - - - - -

3 剩余三期债券本金 - - - - - - - - -

五 结余资金 785.38 2,133.07 3,480.76 4,828.45 6,176.08 7,523.64 8,871.20 10,218.76 10,566.27

六 平均偿债覆盖率 1.73
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